MODELO ESTRATEGIA
e

Disclaimer:
*Os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informaga

de indicagéio de pra ou venda de

qualquer natureza dos ativos nele apresentados.
*Rentabilidades passadas néo refletem ou garantem rentabilidade futura.



ESTRATEGIA — RESUMO

Objetivo: Desenvolvimento de ferramenta para apoio na andlise de estratégias de investimentos. Utiliza-se
programacao e estatistica para desenvolvimento e teste de estratégias sisteméaticas. O clube ECI utiliza essa
metodologia em sua propria gestédo de carteira.

Publico alvo: Gestor de Fundos e Administrador de Carteira.

Competicao: Conforme relatérios AMBIMA, h& cerca de 16 mil fundos de investimentos(FIA+FMM+FL&S) na
bolsa de valores - ref 2021.

Adesdo ao Modelo: Parceria Exclusiva.

Modelo/Produto: Utilizacdo de método sistemético para apoio na analise de investimentos.Médulos FIA modelo
fatores fundamentalistas , Op¢cdes com volatilidade e Long-Short modelo fatores e cointegracéo.

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéo de indicagéio de compra ou
venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.



i Estratégia v, 361 -

Estratégia

|~ Download de dados Atualizar Banco de Dados

LONG & SHORT

Relatorios Macroeconomicos

Relatorio Macro Plota Macro Correlagdo Cruzada

¥'Carteira médulo small caps modelo de fatores
fundamentalistas.

v'Carteira médulo Ibov modelo de fatores fundamentalistas.
v'Médulo Long Short modelo fatores e cointegragéio.
v'"Médulo Opgdes configurdvel com diversas estratégias.
v'Andlise de mais de 140 papeis da B3 .

v'Médulo Macro com possibilidade de andlise de diversos
indicadores macro

v'Capacidade de configuragdo de diversas estratégias e
fatores, validando sua efetividade através de backtestes.

v'Capacidade de backtest de carteira de agdes com visdo
retroativa no tempo, com dados disponiveis na época da

tomada de decisdo.

v'Andlise objetiva para tomada de decisdo

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéo de indicagéio de compra ou

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.



ESTRATEGIAS PARAMETRIZAVEIS

-] =N EoR’
Quantidade 1° Compra Quantidade 2° Compra
11000 | [1000 |

Maximo de dias para o vencimento

Maximo de dias para o vencimento

30

| [0 |

Minimo de dias para o vencimento

Minimo de dias para o vencimento

s

jiC |

Delta minimo

Delta minimo

042

[ |

Delta maximo

Delta maximo

l0.58

| [0.42 |

Tipo (Call=C e Put=P)

Tipo (Call=C e Put=P)

| o

PERIODO 1 para teste PERIODO 2 para teste

50 2 |
DistSTD DistSTD

i I |
Tendéncia (Retornando ou Distanciande)  Tendéncia (Retornando ou Distanciando)
|Retornando ‘ ‘Retornando |

Namero de Cruz.

Nimero de Cruz.

C =
| | | " I |
Volatilidade implicita minima ‘Volatilidade im plicita minima
|[‘.| | |0 | Meia Vida média maxi Meia Vida média maxi
20 2 |

Volatilidade implicita maxima olatilidade im plicita maxima
34 | |34 | ‘ 0K ‘ ‘ Cancsl ‘
PHI minimo PHI minimo
150 | |50 |
PHI maximo PHI maximo
1100 | [100 |

‘ OK | ‘ Cancel ‘
Disclaimer: os dados contidos néio necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéio de indicacéo de p

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.
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MODULO MACRO

4 Figure 1 - o X Indicador | Datz Desc
Ee PNDBR | O/Més  [Brasi-Produgiolnduste o)
LIRS = TIOESENPLS s [F-Taade Desemeg
PMIUS |O5fMEs  [EUA- ndice de atividade dos gerentes d compras (PN ISM Néo-Manufatur
1 et PCAAA 10/Més Brasl-nice e Precos a0 Cansmidor Amplo (PCA) (nual)
08 PAYROLLUS  |10/Més  |FUA- Relatorio de Emprego (Payroll néo-agricala
06 VENDAVARER |15/Més Brail - Vendag no Varejo (Anugl)
IPCAAUS |15/MBs  [EUA- indice de Precos o Consumidor PC) (Anual)
" | VENDAVARUS (15/Més FUA-Nicleo de Vendas no Varejo (Mensal)
0.2p 1 NAHBUS  |15/Mas  [EUA- ndie da Mercado Imobiliio da Assotiacho Nacionalde Construtores (NAHS)
0 iBOV-0:00 IPPMENSUS  [18/Mas  [EUA- Indice e Pregas ao Produtor [Mensal
o (SNOVUS ~ [20/Més  {EUA- Construgdo de Novas Casas
$IEE-0.33 ®ICON-0.33 ¢ IMAT-0.33 INVESTOIRBR |21/Més ~ [Brasl-vestimento Eshiangero i (L30)
VENDCUUS ~ |21/Més EUA - Vendas de Casas Usadas

NPBD D/MEs  |FUA-Nicleo de Pedidos de Bens Durdveis Mensal|
GPES D/MEs  |FUA- Gastos Pessoais (Vensal]

ICCON  |M/Més  |Brasi-Confianca Conslmidor GV

CAGEDBR | 29/Miés Brasl-nice e Ewlugao de Emprego do CAGED
TDESEMPBR (29/Més  [Brasl- Tata i Desempreqo

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéo de indicagéo de compra ou
venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.



MACRO INDICADORES

& Relatério - Macroecondmico 1 -

Séries Temporais 6
L —lBOV Fyol® A -
100000 o M Relatorio - Macroecondmico |
80000 1
INDICADOR | 18OV IFNC IEE ICON IMOB SMLL IMAT
BODOO 10 FAVGSENG UZueS U-S00S UTVZZT UAL S Se—
BTRIUS 01423 101201 0.0944 0.1084 0.0990 01508  0.1709
40000 - 8 ENDCUUS 01105  J0.1718 0.0871 4633 100331 02512 01418
PES 01102 10.0857 0.0852 0.0774 0.0869 0.1188 0.1250
' ' L ' L ' § PED 01095 100991 0.0991 0.1105 0.0756 0.1220 01144
010 012 015 017 2020 2022 ENDAVAR 01038 100775 0.0838 0.0983 01134 10.1208 01133
< AYROLLUS 0.0651 0.0672 0.0477 0.0547 00465 0.0785 0.0741
. _Carmelagio Gruzada . NESTDIR. 00299 104344 (00516 [0.0734 0679 (00111 0205
02 1 DPus 0.0283 10.0298 0.0011 0012 0.0099 0.0348 0.0513
|BporcentSR -0.0187 10514 0.1093 0745 0.0121
0t 1  ENDAVAR_ 10,0253 13691 0.0205 0099
RENTFUT _-0.0670 . 0.1827 0111 (00111
02t | cam  E 0038 S 0.0310
' DS5VER 10239 0379 [0.0414 0760
Wz 4178
'{]4 B 7 _m
SCON 0.2655
D6E . L L ' ' 4 YBR
0 2 4 & 8 10 12 XDESEMP. 0.1484
Lag de tempo em meses IOYER
IBTCCER

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéo de indicagéo de compra ou
venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.



MODULO FIA

4l Estratégia w. 3.62

n_y

MODULO FIA IR I

FIA FIA Small Caps

RELATORIOS RELATORIOS

Relatario Operacional Relatario Operacional

Relatério do ativo Relatorio do ativo

Relatorio Carteira

ESTRATEGIA S ACKTESTING

Relatdrio Carteira

BACKTESTING

Backtesting Backtesting

Backtesting Fundo Backtesting Fundo
DISCLAIMER

0= dados 4 = = L

a realidade. S50
do ser usados como informagio para
compra ou venda de qualguer natureza dos ativos apresentados.

Backtesting Fundo Carteira

Backtesting Fundo Carteira

Relatario finalizado.




MODULO FIA FATORES

il Relatario Operacional FIA E@ il Relatorio Carteira FIA E@
Relatério Operacional FIA Relatério Carteira FIA
12
Alivo INDT1 INDT2 INDT3 INDT4 IND5

B3GA3 Crescente Crescente =80% Entre 20% & 80% Enire 20% e 80% A Afivo IND1 IND2 IND3 IND4 IND5 INDG INDT IND& | Soma(indi..
BRAS3 Crescente Decrescente Enire 20% & 80% Entre 20% e 80% Enire 20% e 80% — CPFE3 4 il 2 1 2 ] 3 1 14 a
BROCA Crascents Decrescente Entre 20% & 80% =80% Enire 20% & 80% CCRO3 4 1 2 0 2 0 3 1 13

BRFS3 Crescente Decrescente 50% <20% <20% BBAS3 5 2 3 0 0 0 0 3 13

BRKMa Decrescente Decrescente Entre 20% e 80% <20% Enire 20% e 80% CMIG4 4 -1 2 1 2 0 3 1 12 1
BRIIL3 Crescente Decrescents Enire 20% & 0% Entre 20% & 80% Enire 20% & 80% BRENS 4 1 0 1 2 0 3 1 12 T
CIEL3 Decrescente Decrescente Entre 20% & 80% Entre 20% & 80% Enire 20% e 80% GGBR4 4 I 0 1 2 0 3 1 12

ChIG4 Crescents Decrescents Entre 20% & 80% Entre 20% & 80% Entre 20% e 80% = CPLES 4 1 2 0 2 -1 3 1 12

CSNA3 Decrescente Decrescente Entre 20% & 80% Entre 20% & 80% Enire 20% & 80% ABEV3 4 -1 2 1 2 -1 3 1 11

CYRE3 Crescente Decrescente Entre 20% & 80% Entre 20% e 80% Enire 20% e 80% TINS3 4 -1 2 1 2 -1 3 1 11

ELETH Crescente Decrescente Entre 20% & 0% 80% Entre 20% e 80% TAEET 4 1 2 1 2 -1 3 -1 11

ENBR3 Crascents Decrescente Entre 20% & 80% Entre 20% & 80% Enire 20% & 80% JBSS3 4 1 0 1 2 -1 3 1 11

GGERY Crescente Decrescente Entre 20% & 80% <20% Enire 20% e 80% FLRY3 4 -1 2 -1 2 0 3 1 10

HGTX3 Decrescente Decrescente Entre 20% & 80% Entre 20% & 80% Enira 20% & 80% VALE3 4 -1 0 1 2 0 3 1 10

IT5A4 Crescente Decrescente Enire 20% & 0% Entre 20% & 80% Entre 20% e 80% CSANI 4 1 2 0 0 -1 3 1 10

ITUB4 Crescente Decrescente =80% =80% Entre 20% e 80% EMBR3 4 1 2 0 0 -1 3 1 10

KLBN4 Crescents Crescents =80% <20% Enira 20% & 80% BI5A3 4 -1 2 0 2 -1 3 1 10

LREN3 Crescente Decrescente Enire 20% & 80% Entre 20% e 80% Enfre 20% e 80% HYPE3 4 1 0 0 0 0 3 1 9

IRFG3 Decrescente Crescente Entre 20% e 80% <20% <20% PRIO3 4 1 0 0 0 0 3 1 9

IRVE3 Decrescente Decrescents Enire 20% & 80% Entre 20% & 80% Enira 20% & 80% WMRVE3 4 -1 2 -1 2 -1 3 1 9

MULT3 Crescents Decrescents +00% =B0% =B0% = MRFG3 4 -1 0 1 2 -1 3 1 9 -
LIVEK?Y Mracronta N it 10 il ilA A B 4 4 o 4 o 4 a 4 o

Salvar em formto XLS (Excel) Salvar em formato XLS (Excel)

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéo de indicagéio de compra ou

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.




FIA — FATOR FUNDAMENTALISTA
T

IND1 e IND2 (BRML3)

“ I I [ I 1600
INDT1
INDT2
#  Incl. posit|
13 * Incl. negal.” | 1400
— 1200
12—
— 1000
M-
— 800
» _ls00 O
10 600 =
— 400
g
— 200
8
=0
7
—-200
| \ \ \ \ \ \ \ \ \ | e

6 <
1/01/2009  01/01/2010 01/01/2011  01/01/2012 01/01/2013 01/01/2014 01/01/2015 01/01/2016 01/01/2017 01/01/2018 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéio de indicagéio de

< o ou

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.



FIA — FATOR FUNDAMENTALISTA

INDT4 (BRML3)

15 T T T I
INDT4
Percentil 80
Percentil 20

10 - .

| | | | N
\/ ~

INDT4

-10 | | | | | | | | | | |
01/01/2009 01/01/2010 01/01/2011 01/01/2012 01/01/2013 01/01/2014 01/01/2015 01/01/2016 01/01/2017 01/01/2018 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como infor do de indi

de
3
venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.
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BACKTESTING FIA

CIFA Periodo de Simulag&o: 02/01/2015 - 31/03/2022
FIA acumulado
- BOV11 acumulado

300% Rendimento do Fundo: 315.29%
%BOVA11: 218.04%

250% |~ T Rendimento BOVA11: 144.60%
Rendimento anual BOVA11: 11.83%

200% — — Rendimento anual do Fundo: 19.48%
VFIA: 21.93

150% — VBM: 22.81
Alpha 1.71

100% |~ —
Maxima perda acumulada 488333.69

50% [~ =
15.38% 17.85% 17.77%
1. A ba% . 944 o ) 10.91% g, 10.15%
B 1. aonae D% "k= Tt Aso, Tl ey 4, S00% 12‘12‘374 H2%hasdo2 3;% i 6%
o7 g h bk 7.3 H - 29 L IPHRrED 2log £ (2 -~ L.
0% TR e[ 5E% 1 : BT R4 3] - [ v
ALl -11 b% Lol ol
I | | | selhs; I |
Feb/15 Jun/16 Nov/17 Mar/19 Jul/20 Dec/21

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néio devendo ser usados como informagdo de indi de

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.
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BACKTESTING LONG BIASED

40000

20000

-20000

-40000

-60000

-80000

-100000
01/03

660000

640000

620000

600000

580000

560000

540000

520000

Saldo Operacao Carteira
T T T

/2021

01/04/2021 01/05/2021 01/06/2021 01/07/2021 01/08/2021 01/09/2021 01/10/2021
Saldo Acumulado Carteira

01/11/2021 01/12/2021

01/01/2022 01/02/2022

500000

01/03/2021

+f_|‘

Periodo da Simulagao: 01/03/2021 a 25/02/2022

Quantidade de Operagdes: 325
Operagdes positivas: 169 (52.00%)
Operagdes negativas: 156 (48.00%)
Fator (positiva/negativa): 1.09

Saldo acumulado minimo: R$496500.22

01/08/2021 01/09/2021 01/10/2021

Tempo

01/04/2021 01/05/2021 01/06/2021 01/07/2021

01/11/2021 01/12/2021

01/01/2022 01/02/2022

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéo de indicagéio de compra ou

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.
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ﬁ’.ﬁ ?a? @ ﬁ @ DEFINA SUA SIMULACAO NAS OPCOES ABAIXO YR X

PERIODO DE SIMULAGAQ TABELA B3 & RELATORIO OUTRAS FUNGOES

Simulador de Fundo

-;‘ Relatorio Operacional

INICIAL FINAL

Monitoramento Operacional

PAPEL ESTRATEGIA

ABEV3 CMIG4 RAIL3
. B3SA3 CSNA3 SUZB3
ESTRATEGIA BBAS3 ELET6 USIV5 “
BBDC4 EMBR3 VALE3
BRFS3 [TSA

- ==
CONDORBUTTERFLY




MODULO OPCOES

ot

4l Relataric Percentil

Relatdrio de Percentil

Periodo:

PAPEL PHI 11/10/2019 Percentil 20% Percentil 30% VI 1110/2019
ABEV3 117.93 21.35 27.85 26.42
|B35A3 103.46 27.58 3413 30.62
|BBAS2 58.55 28.69 33.56 30.73
|eBOC4 116.09 27.20 31.30 30.13
|BOVATY 109.89 18.60 22.94 20.93
|BRFS2 127.47 31.44 38.63 3441
|BRKMS 107.93 29.31 39.02 40.36
|BRML3 106.59 26.30 3419 30.16
CIEL3 92.86 38.60 46.36 45.68
CMIG4 139.10 29.68 37.28 32.14
C3NA3 106.43 39.16 51.58 4486
|EMBR3 117.93 23.60 30.83 30.78
|GGBR4 106.84 27.51 3433 35.00
IITsas 99.40 2249 27.65 2374
| IR 111.74 2450 29.12 27.06
|PETR4 110.99 27.83 3473 27.71
|RaIL2 104.80 23.39 31.24 26.92
|suzez 89.28 30.44 39.57 36.29
lusins 104.83 35.16 43.83 37.15
VALE3 96.63 29.08 35.46 31.69

Salvar em formato XLS {Excel)

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéo de indicagéio de compra ou

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.




OPCOES - INDICADOR

Volatilidade Implicita — — — Percentil 20% (33.55%) — — — Percentil 80% (52.38%) |

PETR4
90% i

80%
70%
60%
50%
40%
30%

09/02/2018 31/03/2018 20/05/2018 09/07/2018 28/08/2018

[ Phi>=100% IEP hi<100% |
T |

150%

100%

50% | | | | | | | |

01/02/2018  01/03/2018 01/04/2018 01/05/2018 01/06/2018 01/07/2018 01/08/2018 01/09/2018

Lidad

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a r

mas af estudos, néio devendo ser usados como informagdo de indicagéio de pra ou

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.



OPCOES - INDICADOR

Volatilidade implicita (VALE3)

Prego Papel (VALE3)|

40% — — R$100.00
— R$95.00
35% —
—|R$90.00
— R$85.00
30% —

— R$80.00
25% —
—| R$75.00
| ¥
r | |
— R$70.00
20% —
—|R$65.00
5% | | \ | | \ \ | \ L rssoc0
25/11/2022 14/01/2023 05/03/2023 24/04/2023 13/06/2023 02/08/2023 21/09/2023 10/11/2023 30/12/2023 18/02/2024 08/04/2024

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéio de indicagéio de

S a ou
venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.




OPCOES - MONITOR

VEMDA COBERTA T.DEALTA T. DE BAIXA STRADDLE/STRANGLE STRADDLE SINT. CONDOR/BUTTE...

torio Percentil

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéio de indicagéio de

< a ou
venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.




BACKTESTING OPCOES

Saldo Operagéo

10000 . ! ! . - Ativo: VALE3

Periodo da Simulagdo: 01/01/2014 a 07/07/2020

Parametros utilizados para entrar na operagéo:

5000 — —

R$

0||| ||| 11 ||||| —L | Illllll |||| 1 1
T LU RN R |||I

-5000 = I | I I | I n
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Saldo Acumulado

35000

30000

25000

20000

R$

15000

10000

5000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tempo

Disclaimer: os dados contidos néio necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéio de indicacéo de pra ou
venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.



MODULO LONG SHORT

&l Estratégia w.

MODULO LONG & SHORT » $h %

"

L&S COINTEGRACAO L&S B. BOLLINGER

PARES DE ACOES RELATORIOS

Procurar pares cointegrados Relatorio Banda de Bollinger

RELATORIOS Relatdrio Par de Ativos BB

LY

Relatdrio Cointegragéo

ESTRATEG | A Rel. Par de Ativos Cointegragio

latorio B. Bolli xr Operacion:
RELATORIOS OPERACIONAIS Relatorio B. Bollinger Operacional

RELATORIOS OPERACIONAIS

- - Relatorio Par de Ativos BB Operacional
Rel. Cointeg. Operacional e ' P ’

Rel. Par Ativos Coint. Operacional

DISCLAIMER BACKTESTING BACKTESTING
i El 830

apenas estudos, n3o devendo ser usados como informagio pars
‘compra ou venda de quakquer natureza dos atives aprecentados. Backtesting L&S BB

Relatério finalizado.

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéo de indicagéio de compra ou
venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.




LONG SHORT — COINTEGRACAO e DESVIO MEDIO

ITUB4&ABEV3 (Periodo: 100, Razao=1.9565 e ADF=-4.71)

I I I
Residuo
————1*std(Z)
sl —— 1°sid(Z) | |
2 |
—~ 1 V —
“>
i
g ﬂ
3
=2
@
= | |
0 \% L‘\/\IV
A —
2 —
| | | | | | |
19/02/2020 10/03/2020 30/03/2020 19/04/2020 09/05/2020 29/05/2020 18/06/2020
Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéio de indicagdo de pra ou

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.



LONG SHORT — COINTEGRACAOQO e DESVIO MEDIO

Cointegragéio e Desvio Médio

ITUB4 - ITSA4*Beta

Y . _

0.05— —

01— |
0.15 — —
0.2 L | | | | |
10/12/2023 2012/2023 30/12/2023 00/01/2024 19/01/2024 29/01/2024 08i02/2024 18/02/2024
Disclaimer: os dados contidos néio necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informagéio de indicacéo de pra ou

venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.



LONG SHORT — BACKTESTING

Saldo Operagao

]
=]
=]
=]

01/01/2023

01/04/2023

01/07/2023

01/10/2023
Saldo Acumulado

01/01/2024

16000

14000
12000 —
10000 —

@
o 8000

01/01/2023

01/04/2023

01/07/2023

01/10/2023
Tempo

01/01/2024

01/04/2024

Periodo da Simulagdo: 15/02/2023 a 15/02/2024
Parametros utilizados para entrar na operagéo
Financeiro: R$12000.00

Periodo 1 para cointegragio: 50

nSTD da Média: 1

Max. V. Critico: adf<=5%

de indi

de

Disclaimer: os dados contidos néo necessariamente refletem a realidade mas apenas estudos, néo devendo ser usados como informag
venda de qualquer natureza dos ativos nele apresentados.
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